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Datum
12 maart 2025

Notanummer
2025-0000075607
Aanleiding Bijlagen
Op 4 maart heeft u akkoord gegeven om de Kamerbrief over inflatie te verzenden 1.] -Beslisnora coneept Kan
i - e N 2. Beslisnota nieuwe vers
naar de Vijfhoek. De leden van de vijfhoek zijn akkoord met de brief; deze wordt 3. | Definitiave varsls Kaine
doorgeleid naar de MR. De Kamerbrief wordt op 14 maart na de MR verzonden 4. Q&As en spreeklijn

naar de Tweede Kamer.

Beslispunten
57 e Kunt u de Kamerbrief ondertekenen?
¢ Bent u akkoord met het openbaarmaken van deze beslisnota en de
57 voorgaande beslisnota’s m.b.t. deze Kamerbrief, conform de beleidslijn Actieve
openbaarmaking nota’s?

Kernpunten

e De Kamerbrief is tot stand gekomen n.a.v. de motie De Vries-Grinwis die de
regering verzoekt te komen met een nadere analyse van de inflatie en
mogelijke acties.

« In de definitieve versie van de brief zijn, zoals aangekondigd, twee dingen
veranderd.

e« Figuur 1 en 2 zijn geupdate met de meest recente inflatiecijfers van februari.
De tekst en duiding is verder ongewijzigd gebleven.

e Eris een passage opgenomen over het DNB-onderzoek naar het effect van
begrotingsbeleid op inflatie. De passage leest:

“Zo blijkt uit een recente studie van DNB waarbij gebruik gemaakt is van een
modelschatting dat het effect van indirecte belastingen, uitgaven aan
overheidspersoneel of materiéle overheidsconsumptie mogelijk groter is op de
inflatie dan het effect van investeringen en directe belastingen. Deze
modelinschatting is op verscheidene aannames gebaseerd, waardoor de
werkelijke inflatiegevolgen kunnen afwijken. DNB benadrukt dat er
substantiéle onzekerheid bestaat over de omvang van het effect van specifieke
budgettaire maatregelen op de inflatie.”

e Op verzoek van DNB in de Vijfhoek is een zin over de inflatieverwachting voor
de eurozone aangepast. Daar stond eerst dat de inflatie in de eurozone naar
verwachting vanaf 2027 de 2%-doelstelling nadert, maar dat is al vanaf dit
jaar.
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Toelichting

Communicatie

Voor het geval er (pers)vragen over de brief komen zijn spreeklijnen en Q&A’s
opgesteld. Deze zijn ter akkoord toegevoegd als bijlage.

Politiek/bestuurlijke context

e Tijdens het plenaire debat over de middenklasse van donderdag 6 maart was
er opnieuw aandacht voor de Kamerbrief.

« Het plenaire debat over inflatie zal worden ingepland nadat de Kamerbrief
naar de Kamer is verzonden.

Informatie die niet openbaar gemaakt kan worden
Niet van toepassing.
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n Ota Nieuwe versie Kamerbrief inflatie

B e (’DQV\{\‘L \[M \—}Q/L{,( Economische Politiek

Y/

Persoonsgegevens

Datum
2 maart 2025

Notanummer
2025-0000062842

Bijlagen
geen

Aanleiding

We hebben uw opmerkingen op de concept Kamerbrief over inflatie verwerkt.
Hierbij ontvangt u de herziene versie.

Beslispunten

Gaat u akkoord met verzending van deze brief naar de politieke vijfhoek van \ O)‘C\CA o \ork
11 maart? U _C (

. . 17 contad-" over
Gaat u ermee akkoord dat de brief, na eventuele aanpassingen die uit de L\
vijfhoek volgen, vervolgens wordt doorgeleid naar de MR van 14 maart? onelecdheene
Indien ja, dan kunt het MR-aanbiedingsformulier alvast ondertekenen. Indien
de vijfhoek opmerkingen heeft, dan wordt de brief opnieuw aan u voorgelegd.

Kernpunten

We hebben de brief fors ingekort (van 18 naar 12 pagina’s) en de focus meer

gelegd op de macro-economische en monetaire insteek. De hoofdboodschap is

nu dat inflatie in de kern wordt gedreven door de balans tussen vraag en

aanbod in de economie, waarbij monetair beleid van de centrale bank,

begrotingsbeleid van de overheid en structureel economisch beleid van de

overheid de belangrijke bepalende elementen zijn.

Daaruit volgt de conclusie dat de overheid primair prudent begrotingsbeleid

kan voeren om de inflatie terug te dringen en secundair met structureel

economisch beleid (agenda’s voor productiviteit en arbeidsmarkt) de

aanbodkant van de economie kan versterken. .

Over mogelijke beleidsopties ten aanzien van indirecte belastingen en huren CYCLO?\ o ct ccnkchP
die in het politieke debat op kunnen komen, concludeert de brief dat het S\ el ol (\&Cw\ ool
sturen op de inflatie via deze beleidsknoppen niet verstandig is. A\ Sl ) N e
De sectie ‘Ontwikkeling van de inflatie’ licht nu eerst het ruime monetaire i C A MLA N
beleid van de ECB toe in de periode voor en tijdens de pandemie en de R PEReeL [P

economische gevolgen daarvan in Nederland en Europa (bijv. voor N zel LeekSinet 2da-
assetprijzen en overheidsschulden, verstoorde economische dynamiek). 22t wolede Llapn
De nadere duiding van de inflatie is ingekort. Het is onze inschatting dat de o -~ \.LS

) ; i bl Nwense 5
teksten die er nu staan over lonen, winsten, belastingen en huren nodig zijn = v
om de binnenlandse prijsdruk goed uit te leggen en de onderwerpen die in het \__,> Lie )
politieke debat aan de orde (zullen) komen te adresseren. P :

De teksten over de gevolgen voor de koopkracht zijn aanzienlijk ingekort. De
nadruk ligt nu meer op de CEP raming. Hoofdboodschap is hier dat het
koopkrachtbeeld is verbeterd sinds de MEV.
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Het handelingsperspectief is enigszins ingekort, maar we hebben ervoor
gekozen om het brede palet aan potentiéle beleidsrichtingen te laten staan.
Op die manier wordt voorafgaand aan het debat het standpunt van het kabinet
ten aanzien van alle mogelijke beleidsmaatregelen kenbaar gemaakt.

De cijfers uit het CEP en de snelle inflatieraming van het CBS voor februari zijn
verwerkt in deze versie. De uitgebreide inflatieraming van het CBS kan op 11
februari nog worden verwerkt.

DNB publiceert deze week een studie naar het effect van begrotingsbeleid op
inflatie. De resultaten kunnen we verwerken in de brief.

Toelichting
Verdere proces

Op 4 maart staat er een gesprek over inflatie op de agenda van de politieke
vijfhoek. U ontvangt hiervoor separaat een annotatie.

Op 4 maart zullen we de brief op hoofdlijnen mondeling toelichten in de
ambtelijke vijfhoek.

Op 5 maart wordt de brief op hoofdlijnen mondeling toegelicht in de
Regiegroep voor sociale partners.

Eerder heeft u akkoord gegeven dat MEZ de brief medeondertekent en dat de
brief mede namens MSZW en MVRO wordt verstuurd. MSZW wil echter net als
MEZ mogelijk de brief ook medeondertekenen. Het is nog onduidelijk wat
MVRO wil. We adviseren om dit te parkeren voor de politieke vijfhoek van 11
maart.

Ambtelijk is er overeenstemming over de brief. MEZ en MSZW hebben een
concept van de brief gezien. De brief wordt later deze week gedeeld met
MVRO.

Communicatie
N.v.t.

Politiek/bestuurlijke context

Bij het debat over de Najaarsnota is de motie de Vries/Grinwis aangenomen
die de regering verzoekt te komen met een nadere analyse van de relatief
hoge Nederlandse inflatie en mogelijke acties om die aan te pakken.

Bij de Algemene Financiéle Beschouwingen is tevens de motie Grinwis
aangenomen die de regering verzoekt de gevolgen voor de inflatie mee te
wegen in haar financieel-economische beleid en vervolgens in de
Miljoenennota aandacht te besteden aan het effect van de begroting en het
Belastingplan op de inflatie.

De Tweede Kamer heeft ook besloten een debat over het onderwerp in te
plannen, waarvoor de door u toegezegde brief wordt afgewacht.

Tijdens het debat over lonen en winsten van 30 januari is er veel aandacht
geweest voor de analyse over de inflatie.

Tijdens het vragenuur van 14 januari heeft u in de Kamer vragen beantwoord
over het hoge inflatiecijfer van december.

Informatie die niet openbaar gemaakt kan worden
Niet van toepassing.
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Bij het debat over de Najaarsnota is de motie de Vries-Grinwis aangenomen die de
regering verzoekt te komen met een nadere analyse van de relatief hoge
Nederlandse inflatie en mogelijke acties om die aan te pakken. U heeft bij het
vragenuur (14-1) toegezegd dat deze analyse in maart naar de Kamer wordt
verzonden. Bijgevoegd vindt u een conceptbrief.

Beslispunten

e Kunt u zich vinden in de opzet en hoofdboodschappen van de bijgevoegde
conceptbrief? Uw op- en aanmerkingen verwerken wij in de versie die in een
politieke vijfhoek op 4 maart wordt geagendeerd. Deze versie komt nog langs
u voor akkoord.

e Gaat u akkoord met het mede verzenden van de brief namens de minister

Y SZW en de minister VRO?

-g Gaat u ermee akkoord dat de minister EZ de brief mede-ondertekent?

Kernpunten
We hebben aangekondigd dat u voor het reces een conceptversie van de brief
ontvangt zodat u zich uit kunt spreken over de opzet en de inhoud ervan.
In deze conceptversie moeten nog een aantal technische details worden
aangevuld, deze zijn met PM gemarkeerd. Het gaat bijvoorbeeld om
verwerking van het CEP beeld, of nuancering van statistische effecten bij de
CBS-cijfers.
Graag ontvangen wij uw opmerkingen bij de conceptbrief. Deze zullen
volgende week tijdens het reces worden verwerkt.
De brief staat geagendeerd voor de politieke vijfhoek van 4 maart. In deze
vijfhoek wordt verder geen besluitvorming geagendeerd.
Na bespreking in de vijfhoek en eventuele aanpassingen die hieruit
voortkomen, zal de brief worden doorgeleid naar de MR.
De conceptversie van de brief gaat in op een aantal hoofdthema’s:

o Ontwikkeling van de inflatie
Nadere verklaringen voor inflatie: lonen en winsten, belastingen,
huren
Gevolgen voor koopkracht
Ramingen voor inflatie en koopkracht
Handelingsperspectief
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« De belangrijkste boodschap van de brief is dat prijsstabiliteit belangrijk is en
dat het van belang is dat het inflatieverschil tussen Nederland en de rest van
de eurozone kleiner wordt. We verwachten dat de inflatie de komende tijd
vanzelf afneemt en dat daardoor ook het verschil met de rest van de eurozone
kleiner wordt (onder voorbehoud van de CEP ramingen). Daarbij is
begrotingsdiscipline in de huidige oververhitte economie extra relevant.

e De brief is opgeschreven in lijn met het narratief dat u eerder heeft
uitgedragen naar de Kamer tijdens debatten, zoals het debat over lonen en
winsten van 30 januari, en bij eerdere Kamervragen.

« De Kamer heeft besloten tot een debat over de hoge inflatie, waarvoor deze
brief zal worden geagendeerd.

e We hebben er voor gekozen om in de conceptbrief een breed palet aan
potentiéle beleidsrichtingen te identificeren, ook richtingen die we niet
verstandig achten maar die waarschijnlijk wel in het politieke debat ingebracht
zullen worden in de brief te adresseren. Op die manier wordt voorafgaand aan
het debat het standpunt van het kabinet ten aanzien van alle mogelijke
beleidsmaatregelen kenbaar gemaakt.

Communicatie
N.v.t.

Politiek/bestuurlijke context

e Tijdens het debat over lonen en winsten van 30 januari is er veel aandacht
geweest voor de analyse over de inflatie. Daarbij heeft u meerdere
toezeggingen gedaan, waaronder het meenemen van het effect van
begrotingsbeleid op inflatie en de sectorale uitsplitsing van winsten.

e Tijdens het vragenuur van 14 januari heeft u in de Kamer vragen
beantwoord over het hoge inflatiecijfer van december.

e Tijdens een procedurevergadering na het vragenuur heeft de Tweede
Kamer besloten een debat over het onderwerp in te plannen, waarvoor de
door u toegezegde brief wordt afgewacht.

* Qok bij het najaarsnota debat is er aandacht geweest voor de Nederlandse
inflatie en het verschil met de rest van de eurozone.

¢ In december heeft het lid Eerdmans (JA21) schriftelijke vragen gesteld
over de hoge inflatie in november en december.

¢« In juli hebben de leden Maatoug en Van der Lee (GroenLinks-PvdA) vragen
gesteld over inflatie, schokken in energie- en voedselprijzen en het
monetaire beleid van de ECB.

Informatie die niet openbaar gemaakt kan worden
Niet van toepassing.
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