Aannames onderliggend aan technische analyses MvT

Economische scenarioset

Model ESG: KNW-model

P- en Q configuratie Conform CPB Background document: A financial market
model for the Netherlands

Kalibratie Parameters Commissie parameters 2019

Rentekalibratie X0 DNB RTS aug-20

Duratie obligaties 20

Demografie

Sterftekansen nee

Startleeftijd 25

Werkzame jaren 40

Pensioenjaren 24

Deelnemersbestand Uniform

Gemeenschappelijke parameters in FTK en NPC

Loonprofiel Gemiddeld; gebaseerd op CBS statistieken 2018

Franchise (t=0) 14.500 euro

Ontwikkeling Pensioengrondslag Conform prijsinflatie

(Doorsnee)premie 20% van pensioengrondslagsom

Risicoprofiel fondsniveau Aandelen 50%, obligaties 50%

Huidig FTK

Renteafdekking Obligatie allocatie is leidend

Opbouwpercentage Maximaal 1,875%.

Opbouwtype Variabele opbouw. Bij premiedekkingsgraden < 100%
wordt de opbouw verlaagd.

Minimale Premiedekkingsgraad 100%.

Premiekorting of premievakantie Nee

Respecteren genoeg is genoeg Ja

Inhaalindexatie Ja, conform regels toekomstbestendig indexeren

Indexatieachterstand bij aanvang 15% (= gemiddelde grootste 4)

Terugblikkende horizon indexatieachterstand 10 jaar

Jaren in tekort bij aanvang 5 jaar (eerstvolgende jaar in tekort betekent een MVEV
korting)

Smeren MVEV korting 10 jaar

Kritische dekkingsgraad VEV 95%

Nieuw contract



Projectierendement uitkeringsniveau

Verwacht risicopremie aandelen (t.b.v.
projectierendement)
Steady state inflatie (t.b.v. projectierendement)

Start omvang solidariteitsreserve
Maximale omvang solidariteitsreserve
Reserve afslag uit premie

Reserve afslag uit rendement

Uitdelen reserve (naar rato persoonlijk
vermogen)

Spreiden schokken
Negatief overrendement

Leeftijdsafhankelijke toedeling overrendement
(perspectief uniforme aanpassingen in het te
bereiken pensioen)

Renteafdekking

verwacht beleggingsrendement gepensioneerden minus
inflatieafslag gelijk aan 50% van steady state inflatie

conform parameters 2019: 4,33%

Conform parameters 2019: 1,88%

0% van totale vermogen

15% van totale vermogen

10% van premie-inleg

10% van positief overrendement

10% van negatief overrendement

0%< Buffer <5% : 1/15 deel

5% < Buffer < 10%: 1/10 deel

10% < Buffer < 15%: 1/5

Buffer > 15%: geheel

Geen spreiding

Niet toegestaan voor overrendement < -50%
Overrendement wordt gelijkelijk toebedeeld naar het

verwachte pensioen.

Toedelingsfactor leeftijdscohort: LC(i): F/[F+H] x
[Fi+Hi]/Fi
F: huidig vermogen

H: contante waarde toekomstige premies
i: leeftijdscohort

Renterisico wordt voor alle leeftijdscohorten met
hetzelfde percentage afgedekt (50%)



