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In september heeft DNB u een brief gestuurd, waarin zij aankondigt de Stilagist
komende jaren verlies te zullen maken. Deze brief heeft u vervolgens geeng

doorgestuurd aan de Tweede Kamer.

In het Eurogroep/Ecofin-debat van 29 september jl. heeft u vervolgens de
Tweede Kamer toegezegd om met DNB over deze verliezen in gesprek te
treden, de reeds geplande evaluatie over het kapitaalbeleid van DNB te
vervroegen, en informatie te verstrekken over vergelijkbare problematiek bij
andere centrale banken.

Met deze brief geven we inzicht in de stand van zaken op deze onderwerpen.
De evaluatie zelf zal in de eerste helft van 2023 plaatsvinden.

U heeft de Eerste Kamer toegezegd deze brief ook aan hen te sturen.

Beslispunten

Wij adviseren u in te stemmen met bijgevoegde brieven en de taakopdracht
voor de evaluatie (bijlage 1).

We verzoeken u vervolgens beide Kamerbrieven te ondertekenen.

Gaat u akkoord met het openbaar maken van de nu voorliggende nota,
conform de beleidslijn Actieve openbaarmaking nota’s?

Kernpunten

In de afgelopen twee maanden hebben we met DNB afspraken gemaakt over
de evaluatie. We zijn gezamenlijk tot een taakopdracht gekomen (bijlage 1).
DNB is akkoord met de taakopdracht die u in de bijlage vindt.

De planning is om de evaluatie op te leveren voor het zomerreces van 2023.
De evaluatie zal door DNB en MinFin gezamenlijk worden uitgevoerd.

Tijdens het debat van 29 september ging het ook over het betrekken van
externen. U heeft daarbij aangegeven dat het u gepast leek om ook “in te
gaan op een aantal gedetailleerde opmerkingen of suggesties van andere
experts”. We hebben daarom met DNB afgesproken om ten minste een
onafhankelijke expert om inbreng te vragen. De toelichting van deze expert
zal als bijlage bij het rapport worden opgeleverd.

De werkgroep zal ook beleidsvarianten in kaart brengen. Ter voorbereiding
daarop zal in kaart gebracht worden met welke scenario’s rekening gehouden
dient te worden.

Hiernaast heeft u in het debat van 29 september jl. aan lid Ephraim
toegezegd om vergelijkbare problematiek bij andere centrale banken in kaart
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te brengen. Hier gaat b

ijgaande brief ook op in. De strekking is dat andere

centrale banken met een vergelijkbare problematiek te maken hebben. Deze
problematiek speelt ook buiten de Eurozone, zoals bijvoorbeeld ook in de VS
en in het VK. Voor de volledigheid is een meer uitgebreide analyse

toegevoegd (bijlage 2).

e« De leden van de Fractie-Fentrop (Eerste Kamer) hebben in oktober vragen

gesteld over de kapitaa

Ipositie van De Nederlandsche Bank (DNB). In de

beantwoording van deze vragen heeft u toegezegd deze brief cok aan de
Eerste Kamer te verzenden.

Toelichting
Hoofdlijnen brief

Allereerst schetst u in
het kort uw perspectief

op de ontstane o
situatie.

U licht allereerst toe waar de verliezen van DNB
vandaan komen.

U geeft aan dat de laatste raming van DNB (ontvangen
nov 2022), in lijn is met het eerder gemelde verlies
van 9 mid.

U geeft aan dat in een uiterste situatie DNB kan
vragen om een kapitaalinjectie van de Nederlandse
staat indien de buffers (11 mld.) niet afdoende lijken
te zijn.

U plaatst de verliezen van DNB in perspectief: de ECB
streeft met haar monetair beleid prijsstabiliteit na en
een centrale bank kan blijven functioneren met
negatieve buffers.

Daarna geeft u een o

ivooruitblik op de
evaluatie van het

kapitaalbeleid o

U geeft aan dat met DNB is afgesproken om de
evaluatie van het kapitaalbeleid te vervroegen (2023
in plaats van 2024).

Het doel van dit project is om het huidige
kapitaalbeleid te evalueren. Daarbij is het wenselijk
dat er nieuwe beleidsopties verkend worden om te
zorgen dat alle voorzienbare winst- en
verliesscenario’s gedekt worden. Randvoorwaarden
hierbij zijn dat evaluatie zich richt op de
ontwikkelingen sinds 2018, dat de herziene
beleidsvarianten consistent zijn met de
onafhankelijkheid van DNB ten aanzien van haar
stelseltaken en dat sprake is van een efficiénte inzet
van publieke middelen.

Onderwerpen die de revue zullen passeren tijdens de
evaluatie van het kapitaalbeleid betreffen o.m.
governance/institutionele context, de naderende
verliezen, het kapitaalbeleid en beleidsvarianten.

De werkgroep streeft er naar om, gegeven
onderstaande werkafspraken, in consensus samen te
werken,

Het eindrapport wordt in principe voor het zomerreces
van 2023 opgeleverd. Mochten externe ontwikkelingen
daar aanleiding toegeven is enig uitstel mogelijk.
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Ten slotte sluitude ¢ U benadrukt dat de boodschap van DNB zorgelijk is,

brief af met openbare maar wel te spreken bent over de mate van openheid
informatie over andere die DNB hierbij betracht heeft, ook in internationaal
centrale banken met perspectief.

soortgelijke e U geeft in dit gedeelte een overzicht van de (beperkte)
problematiek hoeveelheid beschikbare informatie van andere

centrale banken met soortgelijke problematiek. Het
overzicht is gebaseerd op publiek gebaseerde
informatie van centrale banken uit o.m. de VS, VK,
Australié, Zwitserland, Zweden en Belgié.

Communicatie
Hoewel het nieuws dat DNB verlies gaat maken veel aandacht heeft opgeleverd in
de media, verwachten we dat deze brief weinig aandacht zal krijgen.

Politiek/bestuurlijke context

e Tijdens het debat van 29 september waren het vooral de leden Heinen,
Ephraim en Van Weyenberg die zich uitlieten over dit onderwerp. Dhr. Heinen
vroeg met name naar scenario’s voor de DNB-balans. Dhr. Ephraim wilde
vooral dat een groep onafhankelijke experts advies zou gaan uitbrengen. Dhr.
Van Weyenberg wilde vooral weten waarom er onvoldoende buffers zijn
opgebouwd.

¢ Op 3 november 2022 heeft ook het lid Eppink vragen gesteld over de
verliezen van DNB. In reactie daarop heeft u herhaald de geplande evaluatie
van het kapitaalbeleid van DNB naar voren te halen. Daarbij heeft u ook
verwezen naar deze brief, waarbij u suggereerde dat deze in november nog
aan de TK gestuurd zou kunnen worden.

¢ Op maandag 21 november heeft u vragen van de Fractie-Fentrop (Eerste
Kamer) schriftelijk beantwoord.

* Op donderdag 24 november heeft de president van DNB een toelichting
gegeven aan de Tweede Kamer over het monetaire beleid. Hierbij kwamen
ook de naderende verliezen aan de orde.

Informatie die niet openbaar gemaakt kan worden
Niet van toepassing.
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