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1. Aanleiding

e De Universiteit van Maastricht heeft het tussentijdse evaluatieonderzoek
afgerond dat het in opdracht van het Wetenschappelijk Onderzoek- en
Documentatiecentrum (WODC) heeft uitgevoerd naar de wettelijke bedenktijd
voor beursvennootschappen.

e Het rapport dient uiterlijk donderdag 20 februari a.s. aan de TK en EK
aangeboden te worden.

2. Geadyviseerd besluit

U wordt geadviseerd akkoord te gaan met (1) aanbieding van het rapport aan de
TK en EK, (2) de aanbiedingsbrief en (3) met het daarin verwoordde
kabinetsstandpunt, dit alles mede namens de Minister van Financién.

3. Kernpunten

e De belangrijkste onderzoeksvragen luidden samengevat:

o Hoe vaak, op welke wijze en waarom is de wet toegepast en is er
samenloop met andere beschermingsconstructies geweest?

o Gaat er een preventieve werking van de wet uit? Zo ja, hoe, zo nee,
waarom niet?

o In hoeverre is het terecht de (preventieve) werking van de Wet
bedenktijd te relateren aan het investerings- en vestigingsklimaat in
Nederland?

e De conclusies luiden dat de bedenktijd in de praktijk niet is toegepast, dat
van een preventieve werking van de bedenktijd niet is gebleken en evenmin
van enige invloed is gebleken op het investerings- of vestigingsklimaat in
Nederland.

e De kabinetsreactie luidt op basis van die conclusies dat er geen reden is voor
aanpassing of intrekking van de wet.

e Het onderzoek betreft een tussentijdse evaluatie die destijds bij de
behandeling van het wetsvoorstel over de bedenktijd in de Eerste Kamer is
toegezegd. Volgens de wet zou een definitieve evaluatie véér 1 mei 2026
naar het parlement gestuurd moeten worden. Nu de Universiteit van
Maastricht een uitermate grondig, degelijk en helder rapport heeft
geschreven, wordt in het kabinetsstandpunt het advies van de onderzoekers
overgenomen dat een herhaling van dit onderzoek over anderhalf jaar weinig
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zal toevoegen. De enige omstandigheid die daarin verandering zou kunnen
brengen, zou de daadwerkelijke toepassing van de bedenktijd in de praktijk
zijn. Mocht dat geval zich voordoen (hetgeen ons naar verwachting via de
publiciteit of anderszins zal bereiken), dan zegt u toe om op dat moment te
bezien of het zinvol is een aanvullend onderzoek te laten verrichten.

4.1. Toelichting
e Op 1 mei 2021 trad de Wet tot wijziging van Boek 2 van het Burgerlijk

Wetboek in verband met het inroepen van een bedenktijd door het bestuur van

een beursvennootschap (Stb. 2021, 185) in werking. Deze wet geeft het
bestuur van een beursvennootschap de mogelijkheid om een bedenktijd in te
roepen bij een dreigende overname of bij een dreigend ontslag van
bestuurders of commissarissen (art. 2:114b BW). De bedenktijd heeft als doel
het bestuur van de onderneming tijd en rust te gunnen om de verschillende

betrokken belangen van de vennootschap en haar stakeholders af te wegen en

op die manier tot een zorgvuldige beleidsbepaling te komen.

e In de wet is ten gevolge van een amendement van het lid Van der Lee (GL) een

verplichting opgenomen om “binnen vijf jaar na de inwerkingtreding van deze
wet aan de Staten-Generaal een verslag over de doeltreffendheid en de
effecten van deze wet in de praktijk” te zenden.

e In de Eerste Kamer bestond er vrees voor negatieve effecten van de wet op het
Nederlandse investerings- en vestigingsklimaat en dan zou een termijn van vijf

jaar (te) lang zijn. Daarom heeft de toenmalige Minister voor

Rechtsbescherming een tussentijdse evaluatie na drie jaar toegezegd. Met het

voorliggende WODC-rapport is uitvoering gegeven aan deze toezegging.
e De onderzoekers concluderen dat het, gezien de kleine aantallen in de

empirische onderzoeken en de korte termijn die is verstreken sinds de

invoering van de wet, de vraag blijft of het terecht is om de bedenktijd te

relateren aan het investerings- en vestigingsklimaat. Het is volgens hen niet uit

te sluiten dat het een van de factoren is die relevant kan zijn voor het
investerings- en vestigingsklimaat. Echter, over het algemeen wordt ervan
uitgegaan dat er andere, meer relevante factoren zijn die dit klimaat
beinvloeden. Zij zijn van mening dat het niet goed mogelijk is om op dit
moment een impact te identificeren van de bedenktijd op het Nederlandse
investerings- en vestigingsklimaat.

4.2. Afstemming
De Minister van Financién is akkoord met de brief en verzending naar de TK en
EK.

5. Informatie die niet openbaar gemaakt kan worden

Alle informatie in deze nota wordt openbaar bij de verzending van de brief naar
het parlement. De persoonsgegevens van de ambtenaren zijn niet openbaar, ter
bescherming van de persoonlijke levenssfeer.
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